
一、宏观经济

（一）国际经济形势

1、欧美经济增长数据好于预期，但次贷阴影远未消除，美国经济衰退

的可能性仍然较大的可能性仍然较大

美国将1季度GDP增速由0.6%向上修正至0.9%，主要由净出口带动：净

出口贡献率从0.2个百分点上调至0.8个百分点。5月制造业指数从4月

份的48.6升至49.6，略高于市场预期。欧元区一季度GDP季调后季比增
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份的48.6升至49.6，略高于市场预期。欧元区一季度GDP季调后季比增

长0.8%，年比增长2.2%，稍高于预期。

6月初，标准普尔下调了雷曼兄弟、美林和摩根士丹利三大华尔街投资

银行的信用评级，另外，标普还将美国银行、摩根大通的评级展望由银行的信用评级，另外，标普还将美国银行、摩根大通的评级展望由

稳定下调至负面。

2、油价高位盘整，全球通胀压力加大

五月份原油价格突破120美圆每桶，随后一路突破130美圆，最高一度

突破135美圆，随后随着美元的回升出现下跌，但依然保持在120美元

每桶之上。

五月的数据显示，越南通胀率超过百分之廿五，印尼超过百分之十，

菲律宾为百分之九点六，印度也逾百分之八，泰国为百分之七点六，

只有韩国较低，不到百分之五。亚洲发展中经济体通胀上升，主要原

因就是受国际市场油价粮价的大幅攀升影响。尽管许多亚洲国家采取

政府补贴和价格控制措施，但预计通胀还会上升，并可能引发新一轮
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政府补贴和价格控制措施，但预计通胀还会上升，并可能引发新一轮

“成本——价格”螺旋式的上涨。



一、宏观经济一、宏观经济

（一）国际经济形势

1.金融危机向实体经济扩散，全球联手降息

随着金融机构放贷意愿的降低，市场融资困难的加大，实体经济资金流动性
的缺乏明显加剧，融资成本也迅速增加。以美国通用汽车为代表的汽车业陷
入困境，标志着实体经济发展将面临着更大的困难。入困境，标志着实体经济发展将面临着更大的困难。
10月8日，美联储联合欧洲央行、英国央行、瑞士央行、加拿大央行与瑞典
央行同时调降指标利率0.5%，中国央行也在同一时刻将人民币存贷款基准利
率各下降0.27个百分点，还将存款准备金率下调0.5个百分点。这是全球各
大央行首度联合降息。

2.油价继续大幅下挫，通缩可能难以避免

十月份原油期货价格再度大幅下跌，BRENT原油期货价低开低走，从上月收
盘的98.17元/每桶，跌至月末的65.32美元，盘中一度跌至60美圆左右，跌
幅超过33%。全球经济衰退导致的原油需求的预期进一步减少，是本次原油幅超过33%。全球经济衰退导致的原油需求的预期进一步减少，是本次原油
价格大跌的根本原因。
与此同时，受经济衰退的预期影响，其他大宗商品如金属、粮食期货价格也
再度出现了大幅下跌，使得全球“通缩”预期更为强烈，随着经济形势恶化

情况的进一步明朗，预计国际大宗商品的价格还将继续下跌。
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（二）国内宏观经济形势（二）国内宏观经济形势

1、经济运行总体平稳，增速下降加快

国家统计局消息：
1-10月，城镇固定资产投资113189亿元，同比增长27.2%。其中，国有
及国有控股完成投资47073亿元，增长21.3%；房地产开发完成投资
23918亿元，增长24.6% 从产业看，第一、二、三产业分别完成投资23918亿元，增长24.6%。从产业看，第一、二、三产业分别完成投资
1732亿元、50759亿元和60698亿元，同比分别增长61.8%、30.0%和
24.3%。
10月份，全国规模以上工业企业增加值同比增长8.2%，比上年同期回落
9.7个百分点。
10月份，社会消费品零售总额10083亿元，同比增长22.0%。分地域看，
城市消费品零售额6833亿元，同比增长22.1%；县及县以下零售额3249城市消费品零售额6833亿元，同比增长22.1%；县及县以下零售额3249

亿元，增长21.9%。

2、10月份CPI涨幅继续回落，PPI大幅下滑，通缩压力显现
国家统计局公告数据显示：
10月份，居民消费价格总水平同比上涨4.0%，从月环比看，居民消费价10月份，居民消费价格总水平同比上涨4.0%，从月环比看，居民消费价
格总水平比9月份下降0.3%。这是CPI连续6个月下降，预计CPI有望进一
步下降，物价上涨的压力基本上已经消除。

10月份，工业品出厂价格同比上涨6.6%。这是在PPI连创新高后，再次
回落，而且回落幅度达到2.5%，上游物价向下游传导的压力进一步减小
。同时，预计随着国际大宗商品价格向国内的传导，PPI有可能加速回。同时，预计随着国际大宗商品价格向国内的传导，PPI有可能加速回
落，通缩的压力将逐步显现。
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3、10月进出口：进出口增速放缓，贸易顺差再度扩大
海关统计显示，2008年1-10月全国进出口总值为21886.7亿美元，同比海关统计显示，2008年1-10月全国进出口总值为21886.7亿美元，同比
增长24.4%，其中：出口12023.3亿美元，增长21.9%；进口9863.4亿美
元，增长27.6%。10月当月，全国进出口总值为2214.1亿美元，同比增
长17.6%，其中：出口1283.3亿美元，增长19.2%；进口930.9亿美元，
增长15.6%。从增速上看，下降趋势明显。
10月外贸顺差达到352.4亿美元，主要是由于进口增速大幅降低所至。

4、货币政策转向，市场流动性充裕

10月份，央行两次宣布降低存贷款基准利率和个人住房公积金贷款利率
，一次调低存款准备金率。基准利率的下调，说明央行在货币政策方面
已经转变，经济增长的压力在逐步加大。
10月份央行通过公开市场回笼资金力度明显减少，由9月份的3720亿下10月份央行通过公开市场回笼资金力度明显减少，由9月份的3720亿下
降到1210亿，考虑到贸易顺差和存款准备金率的降低，10月份净投放应
该在2500亿以上，市场资金面明显放宽。

总体上看，国内宏观经济依然保持平稳，但经济增长已经出现明显的下
行趋势。
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二、股票市场二、股票市场

（一）股票市场回顾

1.市场表现（截止2008/10/31）

今年以来，美国次贷危机不断深化，并引发了全球性的金融危机。目前今年以来，美国次贷危机不断深化，并引发了全球性的金融危机。目前
市场普遍认为，此次危机对于中国经济的影响远比1998年更为严重。首
先，在中国对外出口依存度大幅上升的情况下，外围经济全面下滑；其
次，上半年货币政策过于侧重通货膨胀而忽视增长使得经济加速下滑；
另外，在内需和财政收入同时大幅放缓的背景下，市场对于未来刺激政
策的效果产生疑问。
截止10月31日，上证综合指数今年的累计跌幅超过67％，收于1728点，

指数名称 涨跌幅[%] 成交量[百万] 成交金额[百万] 区间换手率[%]

沪深300 -25.85 76285.31 645104.81 19.74

截止10月31日，上证综合指数今年的累计跌幅超过67％，收于1728点，
10月单月跌幅为24.63％；而同期道琼斯指数08年下跌30％。

沪深300 25.85 76285.31 645104.81 19.74

上证综合指数 -24.63 101996.56 731598.03 21.85

深证成份指数 -22.75 11842.79 106568.56 26.01

中小板综 -22.73 6979.44 53045.86 29.25

上证国债指数 2.26 2012.87 20232.35 0.09
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2.行业表现 （截止2008/10/31）

从行业分类来看，10月份，餐饮、有色以及制造业跌幅居前，都超过30
％；
金融、农业以及食品饮料业的跌幅与大盘相当；而房地产和医疗保
健等弱周期行业的跌幅小于20％，好于整体市场。

指数名称 涨跌幅[%] 成交量[百万] 成交金额[百万] 换手率[%]

餐饮旅游(申万) -34.02 1331.23 7000.64 38.85

有色金属(申万) -34.01 5791.61 45327.05 27.6

采掘(申万) -32.52 6141.6 60858.43 38.46

信息设备(申万) -32 2393.53 13547.73 20.33

黑色金属(申万) -30.78 5952.62 31364.08 13.09

轻工制造(申万) -30.23 2889.69 14166.65 26.26

电子元器件(申万) -29.71 3185.59 12933.35 24.69

综合(申万) 29 25 4340 24 18993 62 32 64综合(申万) -29.25 4340.24 18993.62 32.64

纺织服装(申万) -29.15 3827.77 18478.48 28.55

交通运输(申万) -28.99 8877.89 51345.37 17.87

化工(申万) -28.37 11892.23 70509.45 25.54

商业贸易(申万) -27.9 4103.04 28521.87 19.34

机械设备(申万) -27.86 6244.64 44483.41 22.63

交运设备(申万) -27.07 6350.38 32523.08 26.52

金融服务(申万) -25.89 23590.22 265988.63 21.17

农林牧渔(申万) -25.06 6509.48 46074.82 54.2

食品饮料(申万) -24 6 3676 73 30099 55 29 13食品饮料(申万) -24.6 3676.73 30099.55 29.13

家用电器(申万) -22.21 1826.9 8828.23 15.77

建筑建材(申万) -20.87 7171.24 43291.82 29.02

信息服务(申万) -19.88 4718.76 27958.46 18.33

公用事业(申万) -17.25 4989.04 26381.84 10.62

房地产(申万) -17.06 16036.65 90963.06 34.66

医药生物(申万) -15.97 6291.86 43003.79 25.51
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3. A股估值 （截止2008/10/31）3. A股估值 （截止2008/10/31）

自A股市场从去年10月份开始调整以来，整体市场的估值不断下移。截止
2008年10月31日，国内A股市场的平均市盈率从超过50倍下降至13.4倍，
而市净率也从7倍以上下降至2.14倍。尽管估值大幅下降，但是根据相关
机构的统计，目前A股动态市盈率相对于历史低点的溢价还在10％以上，
而动态市净率相对于历史低点的溢价则超过20％。而动态市净率相对于历史低点的溢价则超过20％。

根据近期1597家上市公司公布的前3季度报告，今年前九个月的整体收益
年比上升9.98％，但是较今年1季度同比增长29％和2季度同比增长19％
出现明显下滑。
如果以季度为基准，3季度公司盈利同比下降7.64％，环比则下滑19.64%
。以上数据反映出上市公司业绩明显下滑，并且远弱于市场先前认为增。以上数据反映出上市公司业绩明显下滑，并且远弱于市场先前认为增
速下降但维持增长的预期。如果去除年初减税的影响，上市公司的业绩
下滑将更加严重。

指数名称 市盈率 市净率 市现率 净资产收益率[%] 流通市值[亿]

上证综合指数 14.15 2.13 23.21 15.08 27265.89

沪深300 13.40 2.14 20.79 15.94 26297.71

深证成份指数 12.83 2.27 9.80 17.67 4008.44

中小板综 19.98 2.89 12.45 14.48 1821.38
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（二）股市展望及策略（二）股市展望及策略

基本面判断：

政策效果：政府在10月及11月中上旬密集出台出台经济措施，其力度和速度

超出市场预期。后期采取进一步的措施依然存在，包括更宽松的货币政策。

最终的实施效果，还要看财政刺激计划的资金筹措情况及具体投向，政策效

果有待观察。

股市趋势：在政府出台刺激政策后，股市短期的反应为正面，但是并不能改
变经济周期下行的趋势，企业盈利的下滑及主要大宗原材料产能过剩仍然难
以避免。股市整体性的机会仍不具备。

行业策略判断：

“周期”与“非周期”的选择：
经过一年多的下跌，行业之间相对盈利增长和估值的差异已经不大了，单纯
使用投资非周期类行业和公司继续进行防御的策略可能会失效。周期类行业
的股价已普遍远低于其重置成本 虽然在2009年盈利增长可能会下滑，但的股价已普遍远低于其重置成本——虽然在2009年盈利增长可能会下滑，但

日趋积极的财政政策和日渐宽松的货币政策显然能缓解这批行业的盈利下行
空间；
相比较而言，非周期类行业公司很多是与消费相关的，估值还相对较贵。即
使这样的估值，也是建立在投资者对他们未来几年还能持续稳定增长的预期
之上，而很可能这些公司在明年会受到居民消费放缓的滞后反应，从而面临
盈利进一步下调的压力。盈利进一步下调的压力。

“大盘”与“小盘”的选择：过分坚持中小盘成长股投资、回避大盘价值股
的积极防御策略也可能受到挑战。
在经济下行的过程中，A股上市公司中的大盘指标股更具优势：在国民经济
中处于重要地位，可能享受更好的行业政策；保有更好的现金流和可抵押品
，从而更容易得到银行的贷款而支撑如今经济下行和现金紧张的周期；有能，从而更容易得到银行的贷款而支撑如今经济下行和现金紧张的周期；有能
力在行业低点去整合中小企业；相对较高的分红率也会支持其股价。
相反，许多中小型成长型企业在政策、获取银行贷款能力、对上下游的议价
能力上都会打些折扣，在经济上行期间的高成长所依靠的占用上下游资金、
提高资本经营杠杆、轻资产经营的策略眼下可能会面对严峻的挑战。在极端
的环境下，甚而面临更大的破产风险，直至成为被整合的对象。从最新的宏
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的环境下，甚而面临更大的破产风险，直至成为被整合的对象。从最新的宏
观运行状况和公司微观库存情况来看，一部分中小型企业由于其高杠杆经营
、经营现金流压力激增，很有可能会由于短期现金的短缺而发生破产倒闭的

问题。而大企业的情况则相对较好。



操作策略：操作策略：

行业配置机会：
防御策略。弱周期行业－偏好盈利确定性高（与宏观经济相关性有限），
财务及现金流状况稳健，但是估值已经达到或者接近历史底部的行业和个
股，以规避系统性风险。例如：交通基础设施的机场、消费必需品板块的
医药等；医药等；
政策驱动策略。①当前管理层宏观政策已经趋向于保持宏观经济平稳增长
。我们关注，行业景气处于谷底期或萧条期，但需求较为稳定和受益上游
材料成本大幅下降的行业，如电力等行业；加大基础设施建设相关的行业
；加大保障性住房建设相关的行业；农村土地改革相关的上市公司；②周
期性较强，但受政策预期引致的行业板块轮动，产生交易性机会的银行、
证券等行业。证券等行业。

股票策略:
经济下滑周期中稳定增长行业的投资机会；
受经济周期影响较小的行业，如公用事业；
受益于产业结构转型的行业，如钢铁、节能减排。

基金优化操作：
原则：选择与“中意行业配置”相符的基金。

波段操作策略:
指数基金，ETF+LOF等；在对大盘走势判断的基础上进行指标类大盘股的
配置。配置。
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三、固定收益市场三、固定收益市场

（一）10月份固定收益市场回顾

1.债券指数高位弹升，收益率曲线继续快速下降

在经历了9月份的大幅上涨之后，10月份中债综合指数高位继续快速上涨
，债券收益率曲线也同步出现快速大幅下跌。，债券收益率曲线也同步出现快速大幅下跌。
10月份中债综合指数财富指数从上月末的121.85点大幅上行到本月末的
126.57点，涨幅为3.87％。
中债综合指数净价指数也从上月末的114.08点涨到本月末的118.15点，
较上月末增幅为3.56%。
10月，市场预期的降息得以证实，进入降息通道的预期进一步明朗。此
外，央行保“增长” 措施的出台，货币投放的增加，使得市场对未来利外，央行保“增长” 措施的出台，货币投放的增加，使得市场对未来利
率的下行有了更乐观的估计。10月，债券收益率继续快速下降。
收益率下降情况见下表：
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2、债券发行大幅下降，央票、国债降幅最大2、债券发行大幅下降，央票、国债降幅最大

10月份债券发行减少，共发行债券68只，发行总量为5477.59亿元，较上
月减少了28.12%。其中，

① 央票发行7次，总量2800亿元，比上月发行量减少41.91% ；
② 记账式国债本月发行2次/ 473.80亿元，发行量较上月减少37.94% ；

③ 政策性金融债发行5次/ 937.50亿元，发行量较上月增加57.38% ；③ 政策性金融债发行5次/ 937.50亿元，发行量较上月增加57.38% ；

④ 本月信用类债券共发行1266亿元，发行量较上月增加34.61%。其中，企
业债本月发行14次/ 505亿元，比上月减少3.63%；短期融资券本月发行
24次/ 442.60亿元，发行量比上月增加122.60亿元，增幅达38.31%。资

产支持证券本月发行9只/ 81.69亿元。

从发行期限来看，本月发行期限仍然集中在1年以下，但由于央票发行的从发行期限来看，本月发行期限仍然集中在1年以下，但由于央票发行的
减少，1年以下期限占比明显降低，由上月的70%多下降到占整个发行量
的59.2%。

3.市场回购利率大幅下降，成交小幅下跌

10月受公开市场操作对资金面的放松以及央行两度降息举措的影响，货10月受公开市场操作对资金面的放松以及央行两度降息举措的影响，货
币市场利率大幅走低。

① R01D月末收于2.301 %，较月初骤降90个BP ；
② R07D月末收于2.837%，较月初下降了71.6 BP 。

10月银行间市场20个交易日共发生结算88647.67亿元，较上月减少1.37% 。
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（二） 固定收益市场展望（二） 固定收益市场展望

1.降息预期依旧，通缩迹象加深，货币政策转向

金融危机对国内影响的进一步加大，使得刺激经济增长的政策迅速出台
，经济增长成为宏观调整的主要命题。央行在这种情况下，10月份连续
两次降低存贷款基准利率和公积金贷款利率，并调低存款准备金率，一
连串的措施预示着经济增长即将面临着更大的困难。连串的措施预示着经济增长即将面临着更大的困难。

随着10月份各项数据的出台，经济增速下降的幅度明显加大，特别是随
着国际各种原材料价格大幅下跌向国内的逐步传导，通缩将逐步成为现

实，货币政策的继续放松将不可避免。

2.人民币汇率窄幅波动，外汇资金流入依旧
10月份人民币汇率波动幅度缩小，人民币兑美元中间价10月6日开于
6.8321，10月31日收于6.8258，月升值幅度明显缩小，但双向波动的趋
势更为明显。

10月份，我国外贸顺差352.4亿美元，同比增长30.27%，再创新高。虽然10月份，我国外贸顺差352.4亿美元，同比增长30.27%，再创新高。虽然
我国出口增速下降明显，但由于国际大宗商品价格的大幅下降，进口金
额下降的幅度更大，从而使贸易顺差额度加大。
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四、基金市场四、基金市场

封闭式基金：
10月份，封闭式基金共33只，共32只表现强于上证综合指数,整体平均跌
幅-15.8343%，从年初至10月底封闭式基金整体强于大盘走势，平均下降-
51.6940%。

开放式基金：
10月份，保本型基金、混合型基金、股票型基金、指数型基金依次下跌
0.4759%、-13.7663%、-16.8773%、-24.9127％; 由于基金仓位较低，整
体跌幅小于上证指数跌幅。
从年初至10月底，保本型基金、混合型基金、股票型基金、指数型基金依
次下跌-7.8070%、-45.3969%、-48.0609%、-66.0520%。次下跌-7.8070%、-45.3969%、-48.0609%、-66.0520%。
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中意人寿 投连积极进取

账户名称 投连积极进取 投资目标

设立日期 2007.9.12 在较高风险水平下实现收益最大化。

币种 人民币 投资范围

账户基本信息

中意人寿 – 投连积极进取

币种 人民币 投资范围

管理费 2% 每年
该账户主要投资股票、证券投资基金，固定收益证券（国债，金融债，
AA级以上的企业债等），存款及保监会规定的其他可投品种。

最新价格 (31/10/2008)

目标客户

该账户投资风格为激进型，收益率波动大，适合风险承受能力强的投资者。
买入价 0.5639 

卖出价 0.5529

最近1个月 最近3个月 最近1年 年初至今 自从产品成立

产品净值涨幅 -10.08% -23.02% -45.48% -45.17% -44.72%

上证国债指数 2.26% 4.89% 8.19% 7.29%

沪深 300 指数 25 85% 40 69% 70 75% 68 84%

投资业绩
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10.0% 央票

37.200%

投资收益走势及资产配置

沪深 300 指数 -25.85% -40.69% -70.75% -68.84%

自产品成立累计收益 资产配置
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企业债

0.240%

债券型基金
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股票型基金

27 700%

股票

1.720%

现金

10.300%

混合型基金

15.900%
27.700%

组合回顾及未来策略:
10月组合净值跌10.08％。

10月，该账户通过积极调整权益仓位，部分规避了大盘整体下跌的系统性风险。

投资组合及策略评述

10月，该账户通过积极调整权益仓位，部分规避了大盘整体下跌的系统性风险。

未来，配置策略仍以谨慎控制仓位为主线，中间配合政策驱动的灵活仓位调整策略。行业配置上，采
取“防御”+“政策驱动”的轮动策略，在“周期与反周期”和“大盘与小盘”的选择上攫取投资机会。
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中意人寿 投连增长

账户名称 投连增长 投资目标

设立日期 2004.9.30 在中等偏高的风险水平下实现中长期收益最大化。

币种 人民币 投资范围

账户基本信息

中意人寿 – 投连增长

资

管理费 1.5% 每年
该账户主要投资证券投资基金，固定收益证券（国债，金融债， AA级以
上的企业债等），存款及保监会规定的其他可投品种。

最新价格 (31/10/2008)
目标客户

该账户投资风格为中等偏激进型，收益率波动性较大，适合风险承受能力
较高的长期投资者.

买入价 1.5728

卖出价 1.4979

一生中意 1.4979中意 4979

最近1个月 最近3个月 最近1年 年初至今 自从产品成立

产品净值涨幅 -4.18% -10.15% -28.91% -28.11% 49.79%

上证国债指数 2.26% 4.89% 8.19% 7.29%

投资业绩
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0.01%
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0.43%

股票型基金
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24.71%

投资收益走势及资产配置

沪深 300 指数 -25.85% -40.69% -70.75% -68.84%

本年累计收益 资产配置
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IPO型基金

8.11%

股票

0.34%

混合型基金

7.37%

企业债

3.85%

股票型基金

16.24%

债券型基金

38.93%

组合回顾及未来策略:
10月组合净值跌4.18％。

10月，该账户通过积极调整权益仓位，部分规避了大盘整体下跌的系统性风险。

投资组合及策略评述

10月，该账户通过积极调整权益仓位，部分规避了大盘整体下跌的系统性风险。

未来，配置策略仍以谨慎控制仓位为主线，中间配合政策驱动的灵活仓位调整策略。行业配置上，采
取“防御”+“政策驱动”的轮动策略，在“周期与反周期”和“大盘与小盘”的选择上攫取投资机会。

固定收益策略上，谨慎加大久期与信用品种配置的比例。
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中意人寿 投连策略增长

账户名称 投连策略增长 投资目标

设立日期 2007.9.12 在中等偏高的风险水平下实现中长期收益最大化。

币种 人民币 投资范围

账户基本信息

中意人寿 – 投连策略增长

管理费 1.75% 每年
该账户主要投资证券投资基金，固定收益证券（国债，金融债， AA级以
上的企业债等），存款及保监会规定的其他可投品种。

最新价格 (31/10/2008) 目标客户

该账户投资风格为中等偏激进型，收益率波动性较大，适合风险承受能力
较高的长期投资者.

买入价 0.7638

卖出价 0.7488

最近1个月 最近3个月 最近1年 年初至今 自从产品成立

产品净值涨幅 -4.39% -11.90% -25.86% -27.63% -25.12%

上证国债指数 2.26% 4.89% 8.19% 7.29%

沪深 300 指数 -25.85% -40.69% -70.75% -68.84%

投资业绩
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股票

0.57%

IPO型基金

24.72%

现金

13.00%

混合型基金

11.87%

组合回顾及未来策略:
10月组合净值跌4.39％。

10月，该账户通过积极调整权益仓位，部分规避了大盘整体下跌的系统性风险。

未来，配置策略仍以谨慎控制仓位为主线，中间配合政策驱动的灵活仓位调整策略。行业配置上，
采取“防御”+“政策驱动”的轮动策略，在“周期与反周期”和“大盘与小盘”的选择上攫取投

投资组合及策略评述

采取“防御”+ 政策驱动”的轮动策略，在“周期与反周期”和“大盘与小盘”的选择上攫取投

资机会。

固定收益策略上，谨慎加大久期与信用品种配置的比例。
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中意人寿 投连稳健

账户基本信息

中意人寿 – 投连稳健

账户名称 投连稳健 投资目标

设立日期 2004.9.30 在低风险及满足较高流动性水平下获得中长期的稳定投资收益。

币种 人民币 投资范围投资范围

管理费 1.25% 每年
主要投资于固定收益产品和货币市场工具，小部分投资于权益品种及保监
会规定的可投品种。

最新价格 (31/10/2008) 目标客户

买入价 1.3876 该账户投资风格为保守稳健型，适合低风险偏好并追求稳定收益的客户。

卖出价 1.3215

一生中意 1.3215

投资业绩

最近1个月 最近3个月 最近1年 年初至今 自从产品成立

产品净值涨幅 0.91% 1.09% 1.99% -0.09% 32.15%

上证国债指数 2.26% 4.89% 8.19% 7.29%

沪深 300 指数 -25 85% -40 69% -70 75% -68 84%
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投资收益走势及资产配置
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本年累计收益 资产配置
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52.270%

股票

0.001%

13.300%

国债

0.600%

投资组合及策略评述

组合回顾及未来策略:
10月，账户净值微涨0.91%。

10月，账户逐步加大了久期与信用品种的配置比例，获取了债券市场的上涨收益。

我们坚持前期的观点，未来通胀压力逐步减轻，中国进入降息周期的趋势较为明显。目前市场收
益率降幅部分反映了未来降息的预期，随着最新通胀数据的确认与降息政策的实施，债券收益率
保持平稳向下的可能性较大。

我们将谨慎增加信用品种的配置比例与组合的久期。
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中意人寿 投连安逸稳健

账户基本信息

中意人寿 – 投连安逸稳健

账户名称 投连安逸稳健 投资目标

设立日期 2007.9.12 在低风险及满足较高流动性水平下获得中长期的稳定投资收益。

币种 人民币 投资范围币种 人民币 投资范围

管理费 1.5% 每年
主要投资于固定收益产品和货币市场工具，小部分投资于权益品种及保监
会规定的可投品种。

最新价格 (31/10/2008) 目标客户

买入价 1.0566 该账户投资风格为保守稳健型，适合低风险偏好并追求稳定收益的客户。

卖出价 1.0359

投资业绩

最近1个月 最近3个月 最近1年 年初至今 自从产品成立

产品净值涨幅 1.40% 2.52% 2.64% -0.30% 3.59%

上证国债指数 2.26% 4.89% 8.19% 7.29%

沪深 300 指数 -25.85% -40.69% -70.75% -68.84%
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债券型基金

21.519%

IPO型基金

8.150%

股票型基金

0.046%

央票

49.806%

投资组合及策略评述

组合回顾及未来策略:
10月，账户净值涨1.40%。

10月，账户逐步加大了久期与信用品种的配置比例，获取了债券市场的上涨收益。

我们坚持前期的观点，未来通胀压力逐步减轻，中国进入降息周期的趋势较为明显。目前市场收益率降我们坚持前期的观点，未来通胀压力逐步减轻，中国进入降息周期的趋势较为明显。目前市场收益率降
幅部分反映了未来降息的预期，随着最新通胀数据的确认与降息政策的实施，债券收益率保持平稳向下
的可能性较大。

我们将谨慎增加信用品种的配置比例与组合的久期。

2008年10月


