
中意人寿 – 投连增长

2007年8月

2.0067卖出价

目标客户

该账户投资风格为中等偏激进型，收益率波动性较大，适合风险承受能力
较高的长期投资者.

最新价格 (31/08/2007)

2.1070买入价

2.0067

1.5% 每年

人民币

2004.9.30

投连增长

管理费

在中等偏高的风险水平下实现中长期收益最大化。设立日期

投资目标账户名称

投资范围币种

一生中意

该账户主要投资证券投资基金，固定收益证券（国债，金融债， AA级以

上的企业债等），存款及保监会规定的其他可投品种。

账户基本信息

投资收益走势及资产配置

市场回顾:

8月份，在一系列利空因素下（外管局8月20日宣布放开境内个人直接投资香港股市，央行21日宣布加息及美国次按风波

等），股市仍呈现强劲的涨势，主要原因是，上述因素实质性影响较小，而人民币升值、上市公司业绩超预期增长等牛
市根基没有动摇。此外，上月新基金热发（发行规模947.57亿），造成股市资金推动的特征较为明显。全月大盘上涨
16.73％，上证基金指数上涨11.06％。

组合回顾及未来策略:

上月，我们对仓位进行了微调，以达到分散风险，跟踪市场热点的目的，全月帐户净值上涨7.14％。

展望后期，市场震荡向上的可能性较大，风险主要来自于投资者对宏观调控、通胀及估值偏高的担忧。最近的基金经理
调查表明，认为长期牛市，短期调整的观点仍占据主导。未来的投资脉络仍集中在人民币升值、消费升级、产业升级及
估值安全边际高的风格板块上，行业取向上偏重地产、金融、资源等。

下一阶段，基于对市场可能出现调整的判断，我们将采取灵活策略来优化组合。

投资组合及策略评述
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投资业绩
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本年累计收益

IPO型基金

43.4%

开放式基金

45.1%

封闭式基金

3.4%

债券

2.7%

现金

5.4%

资产配置



中意人寿 – 投连稳健

2007年8月

该账户投资风格为保守稳健型，适合低风险偏好并追求稳定收益的客户。

1.2469卖出价

目标客户最新价格 (31/08/2007)

1.3092买入价

1.2469

1.25% 每年

人民币

2004.9.30

投连稳健

管理费

在低风险及满足较高流动性水平下获得中长期的稳定投资收益。设立日期

投资目标账户名称

投资范围币种

一生中意

主要投资于固定收益产品和货币市场工具，小部分投资于权益品种及保监
会规定的可投品种。

账户基本信息

投资收益走势及资产配置

市场回顾:

8月，央行加息，通过公开市场操作大量回笼货币，仍然没有阻挡债市的继续反弹，上证国债指数涨0.38％，银行间国债
指数涨0.43％，收益率曲线呈现平坦化趋势。归其原因为，7月CPI高企及加息措施已被市场充分预期，加息后，短期利

空出尽。此外，银行信贷受到压缩，中长端债券的收益率也有一定吸引力，促成了债市的上扬。

组合回顾及未来策略:

8月份，我们坚持了低久期债券配置与打新股并重的策略，帐户净收益达到2.07％。

展望后期市场，无论是政府层面还是市场机构，都认为通货膨胀有见顶回落的趋势。不确定性来自于宏观经济的趋势－
是否由偏快转向过热，进而诱发紧缩的货币政策。一旦CPI出现预期中的回落，或央行再次加息，都可能被市场解读为利

好或利空出尽。债市有可能在中长端出现反弹。此外，新股发行将在下月增多，带来机会的同时，会引起短期利率的波
动。

在未来的时期内，我们会根据市场状况，及时调整组合配置，增强收益。

投资组合及策略评述
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投资业绩
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本年累计收益

IPO型基金

69.7%

现金

0.4%

债券

19.9%

封闭式基金

0.5%

开放式基金

9.5%

资产配置


