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国外市场： 

美国经济数据软硬指标维持分化，劳动力市场保持稳健。特朗普弹劾疑云

扰动市场情绪，拖累美元美股表现。欧元区消费者信心持续回暖，5 月消费者

信心指数初值为-3.3，已连续 3 个月保持回暖；欧元区 4 月 CPI 同比终值为

1.9%，与初值持平，高于 3月终值 1.5%，通胀水平回升。 

国内市场： 

    5 月工业生产规模较 4 月进一步收缩，不过幅度“温和”。工业品价格呈

现“震荡偏弱”的格局，意味着当前经济的总需求并未大幅走弱，反过来，工

业品价格相对坚挺也使得工业生产不至陡然收缩。基于对高频数据的跟踪观

测，我们认为短期内实体经济消费端的通胀压力依然可控，工业品价格的反弹

可能主要受到下游需求边际回升的影响，需求端走强带动的价格回升是否可以

持续尚需结合近期的基建项目投产和房地产景气度持续观察。整体来看，经济

基本面边际未见明显回落。 
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