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国外市场： 

    美联储 6 月如期加息 25BP，之前美联储与市场已经充分沟通，所以这次加

息本身并没有令市场“意外”。同时，美联储上调经济增速预测，下调通胀和

失业率预测。美联储官员们仍旧预测年内还有 1 次加息，明年还有 3 次加息。

英国央行表态鹰牌、大超预期，欧央行或开启结束 QE 讨论。欧美经济景气指

数分化，美国经济数据出现下滑。美国 5月 CPI 环比下降 0.1%，同比上涨 1.9%；

5 月核心 CPI 环比上涨 0.1%，同比上涨 1.7%，均低于前值。 

 

国内市场： 

    从高频价格数据的跟踪结果来看，国内经济基本面短期内运行较为平稳，

工业品价格整体表现稳定，部分行业景气度虽有回落，但幅度较弱；居民消费

端的食品价格表现略显强势，但非食品端的边际走弱与之有一定对冲作用。因

此，短期内，我们认为经济基本面仍表现较为平稳，通胀压力不大。 
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