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国外市场： 

欧洲经济走强，美欧英央行集体偏鹰派。美国通胀和消费支出走低，美元

创 9 个月新低。欧元区 6 月 CPI 同比初值 1.3%，好于预期的 1.2%。英国央行

行长卡尼在欧洲央行论坛上表示，如果商业投资保持增长,英国央行将有可能

提高基准利率。欧央行行长德拉吉讲话称，目前所有迹象都表明欧元区的复苏

步伐正在加强，且范围正在扩大，通缩因素已被再度通货膨胀因素所取代。受

美欧英央行货币收紧预期影响，欧美股市走弱，美债收益率大涨，美元走弱，

非美货币走强，商品价格上涨。 

 

国内市场： 

    从高频价格数据的跟踪结果来看，国内经济基本面短期内运行较为平稳，

工业品价格整体表现稳定，部分行业景气度虽有回落，但幅度较弱；居民消费

端的食品价格表现略显强势，但非食品端的边际走弱与之有一定对冲作用。因

此，短期内，我们认为经济基本面仍表现较为平稳，通胀压力不大。 
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