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国外市场： 

美欧经济持续复苏，欧央行削减 QE 规模，美元走强美债历史新低。上周

欧美公布多项超预期好转经济数据，显示欧美经济复苏共振持续加强。美国公

布三季度 GDP，环比 3%，高于预期 2.6%；10 月 Markit 综合 PMI55.7，创 1 月

份以来新高。欧央行决定维持零利率政策不变，明年 1月起削减债券购买规模

至 300 亿欧元，欧央行可能将逐步退出超宽松货币政策。特朗普考虑提名两位

美联储主席人选，鲍威尔立场偏鸽派，泰勒立场偏鹰派，货币政策未来走向出

现不确定性。上周全球股市分化震荡，美元大涨，两年期国债收益率报 1.635%，

刷新 9 年高位。 

 

国内市场： 

随着环保限产加码，工业生产大幅收缩。六大发电集团日均煤耗量大幅减

少，同比增速由此前的 18.4%下滑至 4.5%。南华工业品指数大幅震荡并走弱，

收于 1944 点。从价格角度来看，各工业板块的景气度于上周均出现边际回落，

大部分工业原材料和产成品价格都有所下跌，PPI 环比的压力开始下降。 
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