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国外市场： 

美国税改尘埃落定，特朗普在白宫正式签署了 1.5 万亿美元的减税法案。

这项法案是特朗普政府的第一个重大立法成就，也是美国 30 年来规模最大的

税法改革。该法案中的诸多条款将从 2018 年 1 月开始生效。新的税法主要把

美国在发达国家中属于最高的公司税率 35%调低到 21%，同时纳税个人的税率

进行了简化。日本央行继续保持目前量化宽松货币政策不变。认为在就业和收

入水平稳步上升的情形下，日本个人消费温和增长，上调了对消费的预期。在

通胀方面，日本 CPI 处于 0.5-1%的水平，但随着国内外需求转好，有望未来逐

步接近 2%的位置。 

国内市场： 

国内经济需求依旧偏弱，2月中上旬一线城市地产销量同比下降-28.5%，

二线城市地产销量同比下降-2.8%，比 11 月略有扩大；但三四线城市地产销量

同比下降-30.6%，比 11 月的-10%显著扩大。12 月前两周乘用车零售增速同比

下降-7.9%，比 11 月明显下降。通胀短期料出现分化。临近元旦和春节假期，

食品价格出现持续上涨，加之去年的低基数效应，CPI 将在未来一段时间内小

幅反弹。而近期生产资料价格虽然继续上涨，但涨幅远不及去年同期，意味着

未来 PPI 将持续回落。 
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