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国外市场： 

美国 4 月 CPI 同比 2%，略低于预期，核心 CPI 为 2.1%，符合预期，较前

值回升。4 月消费偏弱但地产开工好于预期，5 月消费者信心指数超预期。纽

约联储主席认为近期美国增长风险有所消退，经济处于健康增长的轨道，当前

货币政策适宜。美对自中国进口 2000亿商品关税由 10%上调至 25%。欧盟大幅

下调德国经济增速预期，还将欧元区2019年GDP增速预期由1.3%下调至1.2%，

认为国际贸易环境变化以及英国脱欧等不确定因素使经济前景不明朗。 

 

 

国内市场： 

统计局公布的 4月经济数据显示短期经济依旧偏弱，需求端三驾马车全线

下滑。工业生产如期回落，4月工业增加值同比 5.4%，较 3 月大幅回落，增值

税率下调令生产前移以及去年同期高基数对 4月数据产生一定影响。4月全国

固定资产投资同比增速下滑至 5.7%，其中基建投资增速保持稳定，房地产投资

增速高位企稳，制造业投资增速继续下滑。说明投资的内生动力依然不足，工

业利润增速放缓，减税托底效应尚未出现。4月社消零售剔除假日移动因素后

增速较 3月持平，必需消费增速普遍回落，可选消费增速涨少跌多，但网购消

费依然强劲。4月 CPI 环比上涨 0.1%，同比回升至 2.5%。PPI 环比上涨 0.3%，

同比回升至 0.9%，通胀风险可控。4 月新增社融同比少增 4080 亿元，主要是

信贷和未贴现的银行承兑汇票同比少增，居民信贷平稳，企业贷款少增，M1、

M2 小幅回落。 

从 5 月高频数据来看，供需双弱格局仍在延续，短期经济依旧偏弱。5月

前 15天地产销量增速下滑，第一周乘用车批、零增速继续下滑至-44%、-24%。



 

工业生产压力不减，前半月发电耗煤降幅继续扩大。 
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