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国外市场： 

美联储 5月会议纪要认为，部分经济前景风险缓和，但下行风险仍在，一

段时间内仍对加息保持耐心。美国 4 月核心 PCE物价指数同比 1.6%，持平于前

值。特朗普宣布自 6 月 10 日起对墨西哥所有商品加征 5%关税。欧元区 5 月制

造业 PMI 初值 47.7，连续四个月低于荣枯线。日本 4 月出口同比下滑 2.4%，

连续第五个月同比下降。 

 

国内市场： 

5 月制造业 PMI环比下降 0.7个百分点至 49.4%，跌至荣枯线下且创 13年

以来同期新低，指向制造业景气持续转弱。主要分项指标中，需求、生产双双

放缓，价格回落，库存回补，就业下滑。大、中、小型企业 PMI同步回落，但

大型企业 PMI 仍在荣枯线上。需求端，内需相对稳健，外需下滑明显。5 月生

产指数小幅回落至 51.7%，仍在 13 年以来同期新低。5 月份从业人员指标继续

下滑至 47.0%，连续两个月下滑并创下 09 年 3 月以来新低。 

4 月规上工业企业利润总额同比增速-3.7%，较 3月大幅下滑转负。3、4

月工业利润增速大起大落，主要是受 4 月起实施增值税率下调影响，导致部分

工业产品需求在 3月提前释放。 

5月 38城地产销量增速回落至 5.1%，其中各线级城市销量增速同步下滑。

5 月前三周乘联会乘用车批发、零售增速分别为-32%、-16%，批发增速尚在探

底，但零售增速止跌反弹，指向终端需求有所企稳。全国高炉开工率继续回升

至 71.7%，但仍处 14 年以来的同期低位。5 月六大集团发电耗煤同比增速降幅

扩大至-18.9%。 
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