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国外市场： 

美国 5 月新增非农就业人数 7.5 万，远低于预期；失业率维持在 3.6%，非

农私人企业薪资增长温和。美国 5 月 CPI 同比 1.8%，低于预期。美联储主席称

将采取适当措施维持经济扩张。澳联储近三年来首次降息，下调至历史最低水

平。俄罗斯央行宣布降息 25BP 至 7.50%，为去年 3月以来首次降息。 

 

 

国内市场： 

5 月工业生产继续转弱，工业增加值同比增速继续回落至 5.0%，并创多年

新低。行业增速涨多跌少，但电力、汽车、电子等行业增速明显下滑。 

1-5 月全国固定资产投资同比增速回落至 5.6%，其中 5 月当月增速下滑至

4.4%。三大类投资中，制造业投资增速反弹但仍处低位，基建投资增速小幅回

落，房地产投资增速继续下滑。5月全国商品房销售面积同比增速下滑至-5.5%。

6 月上旬 38城地产销量增速下滑转负至-0.7%，地产需求尚在筑底。 

5 月社消零售增速较 4 月明显回升。必需消费增速涨多跌少，可选消费增

速普遍回升。6月首周乘联会乘用车批零增速分别为-48%、-24%，跌幅仍大。 

5 月份 CPI 同比 2.7%，符合市场预期，涨价较多的主要为鲜果和蛋类。5

月份 PPI同比 0.6%，上游延续涨价趋势，中下游价格单月走弱，全球 PPI共振

向下趋势不变，国内外需求端形势不容乐观。 

中国 5 月出口同比增 1.1%，好于预期，进口同比下降 8.5%，创三年来

最大降幅，降幅高于预期，贸易顺差继续扩大。 

5 月社融增速反弹，预计货币将维持宽松。5 月新增社融 1.4 万亿元，同

比多增 4466亿元；M1 回升至 3.4%、M2增速持平在 8.5%；金融机构贷款增加



 

1.18万亿元，同比多增 300多亿元。 
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