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海外市场： 

美国 9 月失业率下降 0.2个百分点至 3.5%，为近 50年新低。但 9 月新增

非农就业 13.6 万人，略低于预期，时薪增速也低于前值和预期。美国内部政

治斗争加剧，众议长宣布对特朗普进行弹劾调查。美欧贸易争端升温，WTO 裁

决美国有权对约 75 亿美元的欧盟输美商品和服务加征关税。欧美国家制造业

PMI 普遍不及预期水平，且多数仍位于荣枯线以下，其中美国 PMI 下滑明显。

澳洲联储与印度央行再度下调利率。 

 

国内市场： 

9 月全国制造业 PMI较 8 月小幅回升，但仍位于荣枯线下，体现了一定季

节性回暖的特征。分项数据中，生产和需求数据均有回暖，价格环比回升，

制造业景气度相比上月有所改善。9 月前 3 周部分城市地产销量同比增速回升

转正，其中各线级城市销量增速同步上行。9月前 3周乘用车批发、零售销量

增速-19%、-17%，较 8 月降幅扩大，显示下游需求仍较疲弱。政策要求地方

政府减少对汽车消费的限制，具备条件的地区要放宽或取消限购。 

工业品价格方面，9月国际油价、国内煤价和钢价止跌回升，预计 9 月

PPI 环比将持平，但在高基数的影响下，同比降幅可能将扩大。9月食品价格

继续上涨，预计 CPI 同比增速较 8月将有所上升。 
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