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海外市场： 

美联储宣布将直接购买二级市场企业债，以增强对市场流动性和大型雇主

信贷的支持。美联储货币政策报告重申二季度 GDP 将大幅下降，6 月议息会议

声明维持利率区间 0-0.25%不变，但鲍威尔重申经济不确定性。，英国央行上调

购债规模，俄罗斯央行将基准利率从 5.5%下调至 4.5%。 

 

国内市场： 

5 月主要经济指标均继续改善，生产、投资和消费均持续回升。投资中的

基建与地产反弹幅度比较明显，汽车对消费零售的贡献也已由负转正。 

食品供给的快速恢复和需求的缓慢回升（防疫限制）导致猪肉和鲜菜价

格领跌，带动 5月居民消费物价快速回落，而非食品价格仍维持小幅增长。

石油产业链价格的滞后反应导致 5月工业生产物价同比低于预期，但随着油

价反弹，工业生产物价的拐点可能已经出现。 

在央行逐步遏制实体企业在金融体系内部套息后，5月份更多的资金开始

陆续从 M2-M1 代表的准货币撤出，回流到企业活期账上，结合着金融向实体

企业让利的政策基调、以及 5-6 月发行的天量专项债、特别国债等工具，实

体经济向得到更多的流动性，其中对龙头企业更是相对利好。 

6 月的高频数据显示工业板块景气度上行的动力已不足，价格虽仍小幅提

升，但幅度与 5月相比明显收窄。虽然国内经济逐步复苏仍有较大确定性，

但考虑到年底的美国可能引发贸易摩擦、海外疫情反复等不确定因素，国内

经济复苏可能将经历一条跌宕起伏的路径。 
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